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■ 高瑞东

今年前 11个月，工业企业利润累计同比增

速继续下行，但11月当月同比降幅继续收窄，工

业企业盈利态势边际转好。从驱动因素看，工业

增加值当月同比增速小幅回升，PPI同比降幅收

窄，利润率同比降幅继续收窄，是11月工业企业

利润同比降幅收窄的主要原因。结构上，消费品

制造业企业盈利明显改善。

向前看，工业企业利润增速呈现企稳回

升迹象，12 月当月同比增速有望转正。生产

方面，“一揽子”稳增长政策效果正逐渐显现，

市场需求与企业预期边际好转，企业有望持

续保持较好生产态势。价格方面，PPI 环比增

速回正，国内需求正在逐步恢复，价格止跌回

稳的行业数量在增多，供需关系的逐步改善，

有望带动 PPI 同比降幅继续收窄。利润率方

面，去年 8-11 月基数较高，今年 12 月利润率

同比增速或将有明显好转，对工业企业利润

增速形成支撑。

驱动：11月工业企业利润同比降幅
明显收窄

今年 11 月工业企业利润当月同比降幅收

窄。1-11月工业企业利润累计同比下降 4.7%，

11月当月同比下降 7.3%，相较于 10月的同比下

降10.0%，降幅继续收窄。

为观察 11 月工业企业利润增长的驱动

因素，我们通过将工业企业利润进一步拆分为

价、量、利润率三部分，并观察这三个因素的边际

变化，可从中提取出企业利润单月变化的核心驱

动力。

从价格看，PPI 同比跌幅收窄，环比增速转

正。11月PPI同比增速升至-2.5%，前值-2.9%，

同 比 跌 幅 收 窄 ；PPI 环 比 增 速 为 +0.1% ，前

值-0.1%。PPI环比增速半年内首次回正，反映

一揽子增量政策发力效果开始显现，国内需求正

在逐步恢复，价格止跌回稳的行业数量在增多。

向前看，随着政策持续发力见效，明年供需关系

或将改善，有望带动PPI同比降幅收窄。

从增加值看，工业生产有所加快，当月同比

增速小幅回升。11月，全国规模以上工业增加

值同比增速为+5.4%，增速较 10月份回升 0.1个

百分点。分门类看，制造业增加值同比增长

6.0%，采矿业增长 4.2%，电燃水供应业增长

1.6%。分行业看，41个工业大类行业中，34个行

业增加值同比增长；装备制造业、原材料制造业

增加值同比增速加快；“两新”政策继续发力，相

关行业和产品较快增长。

从利润率看，累计利润率上行，单月利润率

同比降幅收窄。1-11月，规上工业企业累计营

业收入利润率为 5.4%，较 1-10月上行 0.11个百

分点；单月利润率环比连续两个月上行，同比降

幅继续收窄，11月利润率同比下行 8.4%。向前

看，一方面，政策效果正逐渐显现，工业企业盈利

出现好转迹象，利润率持续回暖；另一方面，去年

8-11月利润率基数较高，到今年 12月同比增速

或将有明显好转，对工业企业利润增速形成进一

步支撑，12月工业企业利润同比增速改善确定

性较高。

结构：消费品制造业利润同比增速由
负转正

今年 1-11月，电燃水供应业利润累计同比

维持正增长。从大类行业来看，1-11 月，采矿

业、制造业、电燃水供应业利润累计同比分别下

降13.2%、下降4.6%、增长10.9%。

从大类行业利润率来看，1-11月制造业、电

燃水供应业累计利润率较1-10月回升。具体来

看，1-11 月，制造业累计利润率为 4.54%，较

1-10月上行 0.13个百分点；电燃水供应业累计

利润率为 6.48%，较 1-10月上行 0.05个百分点；

采矿业累计利润率为 20.20%，较 1-10 月下降

0.10个百分点。

从大类行业利润占比来看，11 月制造业利

润占比较 10月进一步上升。今年 11月，相较于

10月，采矿业利润占比由13.8%下降至11.9%，电

燃水供应业利润占比由 9.7%下降至 9.3%，制造

业利润占比由 76.54%上升至 78.83%。其中，相

较于10月，原材料制造业利润占比上行2.9个百

分点至 20.6%；装备制造业利润占比下降 5.3 个

百分点至36.2%；消费品制造业利润占比上升4.7
个百分点至22.1%。

为了观测制造业内部上中下游的盈利分化

情况，根据产业链所处的位置，我们将制造业工

业企业划分为上游、中游、下游。上游产业以上

游采掘业提供的原材料进行再加工，又称为原

材料加工业；中游产业以上游产业提供的半成

品作为原料，深加工后供应消费市场，又称为装

备制造业；下游产业为靠近终端消费的消费品

制造业。

从上游看，原材料制造业当月利润同比降幅

继续收窄。11月份，原材料制造业利润当月同

比下降 25.0%，跌幅较 10月继续收窄 1.9个百分

点。受益于一揽子增量政策发力，基建资金到位

率提升、项目建设加快推进，11月，非金属矿物

制品业价格环比上涨 1.2%，有色金属冶炼和压

延加工业价格环比上涨 1.2%，黑色金属冶炼和

压延加工业价格环比上涨 0.2%，三个行业价格

均保持连续两个月上涨。

从中游看，装备制造业当月利润同比增速

由正转负。11月，装备制造业利润当月同比增

速为-7.2%，相比 10月的+3.7%下行 10.9个百分

点。目前装备制造业“量增”现象更加突出，

11 月规模以上装备制造业增加值同比增长

7.6%，较 10月份加快 1.0个百分点，增速高于全

部规模以上工业2.2个百分点，连续16个月高于

全部规模以上工业。

从下游看，消费品制造业当月利润同比增

速大幅回升且由负转正。11月，消费品制造业

利润同比上行 22.0%，较 10 月回升 29.1 个百分

点。“两新”政策效果明显，在汽车报废、置换更

新补贴政策等因素带动下，新能源汽车产量增

长 51.1%，与之相关的充电桩产量增长 60.5%；

得益于家电产品以旧换新政策等，房间空气调

节器、彩色电视机、家用房间空气清洁装置等产

品 产 量 实 现 较 快 增 长 ，增 速 分 别 为 27.0% 、

12.8%、12.4%。

私营企业成本压力继续放缓，利润同比降幅

收窄。1-11月，外商及港澳台投资企业实现利

润累计同比下降0.8%，较1-10月下行1.7个百分

点；股份制企业实现利润累计同比下滑 5.7%，与

1-10月持平；私营企业实现利润累计同比下降

1.0%，较 1-10月上行 0.3个百分点；国有企业利

润累计同比下滑8.4%，较1-10月下降0.2个百分

点。私营企业每百元营业收入中的成本加费用

较1-10月下降。

库存：产成品库存累计同比增速进一
步下行

企业产成品库存累计同比增速进一步下行，

逆周期调节政策有望推动工业企业进一步补库。

1-11 月，工业企业产成品库存累计同比增长

3.3%，增速较 1-10月下行 0.6个百分点；工业企

业营收累计同比增长1.8%，较1-10月下行0.1个

百分点。

8-11月，库存增速与营收增速连续下行，工

业企业补库意愿有所下降，9月底“一揽子”增量

政策发布，“两新”政策效果仍在持续，有助于

推动工业企业库存重回补库状态，但同时，考虑

到宏观政策传导落地的时滞效应，观察到库存增

速与营收增速的明确上行走势可能仍需要一定

时间。11月末，工业企业资产负债率为 57.9%，

较10月末增加0.2个百分点。分企业类型来看，

11月末私营企业资产负债率为59.2%，与10月末

持平；国有企业资产负债率为 57.6%，较 10月末

上行0.2个百分点。

（作者系光大证券首席经济学家）

工业企业盈利有望继续改善

■ 国家统计局河北调查总队
党组书记、总队长 崔刚

2024年9月13日，十四届全国人大常
委会第十一次会议表决通过了《全国人民
代表大会常务委员会关于修改〈中华人民
共和国统计法〉》的决定，这是继新修订的
《中国共产党纪律处分条例》将统计造假行
为纳入纪律处分范畴之后，对进一步防治
统计造假出台的又一制度层面刚性制度约
束。河北国家调查队系统深入学习贯彻新
修改统计法，积极营造全社会浓厚统计法
治氛围，坚决维护统计机构和统计人员独
立调查、独立报告、独立监督职权，充分发
挥统计监督职能作用，防范和惩治统计造
假、弄虚作假，以统计法治新成效护航河北
统计调查事业行稳致远。

深入学习提站位，夯实防治统计
造假的思想堤坝

党的十八大以来，以习近平同志为核
心的党中央高度重视统计工作。习近平
总书记多次就深化统计体制改革、防治统
计造假和加强统计监督作出重要指示批
示，要求研究制定防治统计造假的刚性制
度，进一步完善统计法律法规，有力保障统
计工作制度化、规范化。此次修改统计法，
系统总结统计实践中成熟的经验做法，将
党中央关于统计工作的各项部署和要求形
成法律制度，使党的主张通过法定程序成
为国家意志，为新时代新征程统计工作提
供了基本制度遵循。新修改统计法将“统
计工作坚持中国共产党的领导”写入总则，
对强化防治统计造假责任、加强统计监督、

推进统计信息化建设等作出明确规定。
河北国家调查队系统深刻领会新修改

统计法是贯彻落实习近平总书记重要指示
批示精神和党中央决策部署的重要举措，
是更加有效发挥统计效能、更好服务保障
中国式现代化的内在要求，是解决实践突
出问题、推动统计工作高质量发展的重要
保障，要以高度的政治自觉抓好新修改统
计法的学习贯彻执行，切实增强学习贯彻
新修改统计法的责任感使命感，推动将新
修改统计法列入地方党委政府中心组学习
内容，纳入领导干部应知应会党内法规和
国家法律清单；结合统计调查工作积极向
调查对象开展“嵌入式”普法宣传，利用好

“12.4”国家宪法日、“12.8”统计法颁布纪
念日等重要时间节点，开展集中法治宣传，
让统计法走近人民群众。 （下转2版）

以法治护航河北统计调查事业行稳致远

新年临近，江苏省海安市各灯笼生产企业及加工作坊加紧制作各种款式的红灯笼，供应节日市场。 中新社供图

赶制灯笼迎新年

因元旦假期安排，本报将于2025年1月1日休刊1期，1月2日（周四）恢复出报。敬告

读者。

恭祝广大读者朋友新年快乐!
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休刊启事

本报记者魏潇潇北京报道 由中国信

息报社组织、部分统计专家和媒体人士共

同评选的 2024 年十大统计新闻今日揭

晓。入选的2024年十大统计新闻分别是：

统计部门认真学习贯彻习近平总书记关于

全面加强党的纪律建设的重要论述，扎实

开展党纪学习教育；统计部门深入学习宣

传贯彻党的二十届三中全会精神，纵深推

进统计现代化改革；第十四届全国人大常

委会第十一次会议表决通过《关于修改〈中

华人民共和国统计法〉的决定》，统计部门

掀起学习贯彻新修改统计法热潮；第五次

全国经济普查顺利开展，“大国体检”助力

推动高质量发展；国家统计局推出系列统

计报告，深刻反映新中国75年经济社会发

展成就，以实际行动庆祝中华人民共和国

成立75周年；统计云联网直报系统正式上

线运行，统计调查工作迈入数字化、智能化

新阶段；统计监测制度化规范化取得新进

展；圆满完成第三次全国时间利用调查，全

面、真实、准确反映民生福祉改善；第十五

届中国统计开放日在京成功举办；开展

2024年人口变动情况抽样调查，及时反映

我国人口发展变化情况。 （详见2版）

2024年十大统计新闻揭晓

统计论语·学习宣传贯彻新修改统计法

■ 上海市统计局
党组书记、局长 宋彬

2024年9月13日，十四届全国人大常
委会第十一次会议表决通过《全国人民代表
大会常务委员会关于修改〈中华人民共和国
统计法〉的决定》，自公布之日起施行。此次
统计法修改，是我国统计法治建设又一重要
里程碑，对于新时代统计事业的改革发展具有
重要而深远的意义。上海统计系统深入学习
贯彻习近平总书记关于统计工作重要讲话
和重要指示批示精神，认真抓好新修改统计
法的学习宣传和贯彻实施，自觉以习近平新
时代中国特色社会主义思想推进全市依法
统计依法治统各项工作，扎实推动上海统计
事业继续向更高质量纵深发展，为推动上海
加快建成具有世界影响力的社会主义现代
化国际大都市提供坚实统计保障。

不断提高政治站位，深入学习贯
彻新修改统计法

党的十八大以来，以习近平同志为
核 心 的 党 中 央 高 度 重 视 统 计 工 作 。
习近平总书记多次就完善统计体制、防
治统计造假、提高统计数据质量、发挥统
计监督职能等工作作出重要指示批示。
此次统计法修改，将党中央关于统计工
作的各项部署和要求形成法律制度，使
党的主张通过法定程序成为国家意志，
有力推进党中央关于统计工作的各项部
署不折不扣得以贯彻落实；旗帜鲜明地
将“统计工作坚持中国共产党的领导”写
入总则，强调党在统计工作领域的领导
地位，确保全国统计工作始终在党领导
下沿着正确方向前行。

上海统计系统不断提升政治站位，将学

习贯彻新修改统计法提高到落实党中央关
于统计工作重大决策部署，以实际行动坚定
拥护“两个确立”、坚决做到“两个维护”的政
治高度，有力有序推进新修改统计法学习贯
彻落实。上海市统计局第一时间向上海市
委、市政府汇报新修改统计法学习贯彻要
求，印发《关于深入学习贯彻〈中华人民共和
国统计法〉的方案》，坚持分级分类学习宣
传，推动学习贯彻走深走实。上海局、国家
统计局上海调查总队、长宁区人民政府共同
举办上海市“深入学习领会新修改统计法
增强领导干部统计法治素养”工作会议暨统
计法制宣传月启动仪式，邀请国家统计局党
组成员、副局长毛盛勇系统解读新修改统计
法核心要义，全市20余个部门相关负责同
志、各区人民政府分管统计工作负责同志和
统计系统各处室（单位）负责同志240余人
参加，掀起学习贯彻高潮。 （下转2版）

在法治轨道上推动上海统计高质量发展


